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Y ayila 2 puan artisla giren Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE), Su-
e n Ibat ayinda da 0,2 puan yiikselerek 104,3 puan oldu. RKGE'de
gorilen yukari yonlii harekette, gelecek 3 aya dair ihracat ve dretim beklen-
tilerdeki gozle gorilir iyilesmeler etkili olurken, mamul mal stok miktari ve
sabit sermaye yatinm harcamalari kalemleri de rol oynadi.

Ote yandan, 2014 Ekim ayindan bu yana diistis sergileyen tiiketici giiveni ise,
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2015’in Subat ayinda yeniden yiikselise gecti. Tuketici Giiven Endeksi (TGE)
Subat ayinda, bir nceki aya gére %0,5 artis kaydederek 68,1 puan oldu. En-
deksin bu dénemdeki gelisiminde, gelecek 12 aylik déneme dair tasarruf etme
ihtimalindeki ve igsiz sayisi beklentilerindeki, sirasiyla %5,5 ve %2,7 oranla-
rindaki artilar goze garparken, genel ekonomik durum ve hanenin maddi du-
rum beklentisinde ise sirasiyla %0,7 ve %1,2 oranlarinda disisler gozlendi.
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i I Sanayi Kapasite Kulla-
ma a nim Orani (KKO) Subat
ayinda %72,8 olarak gergeklesti. Mev-
simsel etkilerden arindiriimig oran ise, 0,5 80
puan disisle %74,1 oldu. KKO, bir dnceki
yitlin ayni ayina gore ise 0,5 puan disus
kaydetti. Oranin yillik degisiminde, yatirim 74
mallar digindaki tlim gruplarin olumsuz
katki verdigi gozlenirken, yatirrm mallarin-
daki kapasite kullanim orani ise, 1,7 puan 68 -
yillk artigla %72,6 oldu.
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MEGLISI
ISGUCU PIYASALARI
H ayinda %10,4 olarak gerceklesen I

Eklm issizlik orani, Kasim’'da %10,7 Issizlik
seviyesine yiikseldi. Oran nceki yilin ayni done- 7 19510477
mine gdre 1,4 puan artarken, erkeklerde %9,7, 10 {97 97 8
kadinlarda ise %13 olarak kaydedildi. Issizlik o E B B o = r o %s
oraninin bu dénemdeki degisiminde, mevsim- = 82 g1
sel etkilerin de rolii goriildii. Ote yandan veriler, 81E i g g g g g g g E: E: E% % %
Kasim déneminde istindam oraninin %45,1’ye 7 L E 3 E: E: =
gerilerken, isgiiciine katiim oraninin ise %50,5 g; S|55/2/El2 &3 5585 k85 E2EZEG
seviyesinde gerceklestigini gosterdi. Isgiiciine > E=Eg s 2 S| |Ce 7228 5|2 x
katilim, erkeklerde %71, kadinlarda ise %30,5 2013 ‘ 2014 ‘
:;Zg:ﬂ(dsrgs:ﬁ?nklt;f:lg,g‘a?;:r:y&?;a|§a33|/;:::|?‘0?::f R - Issizlik Orani (%)  =——Mevsimsellikten Arindiriimis Issizlik Orani (%)
nin ise, %12,8 diizeyinde kaydedildigi gozlendi. e

Issizlik Orani . lsgiiciine Katilim Orani

Kasim'da Yiikseldi : %505 Diizeyine Geriledi

PARA POLITIKASI ve ENFLASYON
P Politikasi Kurulu (PPK), 24 Subat
Al Azt tarini toplantisinda, kredi TCMB Faiz Oranlan (%, 2013 Ocak — 2015 Subat)

biytime hizlarinin makul diizeylerde seyret- 5 . T
tigini ve gekirdek enflasyondaki diigiigiin de- " | ——— L s 0
vaminin beklendigini belirtti. Bununla birlikte, o —
enflasyondaki distisiin kalici olmasi igin para Z go_co0 s so0 ook SE IS
politikasinda temkinli bir yaklasim gerektigini , ‘ i
vurgulayan Kurul, faiz oranlarindaki indirimin s
6lcili tutulmasini uygun gérdi. Bu baglamda, e 50
1 hafta vadeli repo ihale faiz oranini %7,75’ten : g N
%7,5'e indiren PPK, faiz koridorunda da de- i —
Gisiklige giderek marjinal fonlama oranini 1 Ef@:é%:%‘:&?:;:amwet
%11,25'ten %10,75’s, Merkez Bankasi borg- T F T F I T T I PP T TIPS FFFTTTFTos

. , . S §FFSFSTF IS FFFFIFEFIEFFEFISFTTES
lanma faiz oranini ise %7,5'ten %7,25’e gekti. § & &§ & & & 8§ 8§ F§ § 8§ 8 8§ & 8§ 8§ 8 8§ 5 &

PPK ayrica, para politikasi kararlarinin enflas-
yon gérinimiindeki iyilesmenin hizina bagl Kaynak: TDM
olacagini ve bu gergevede belirgin bir iyilesme

saglanana kadar getiri egrisini yataya yakin

tutmak suretiyle para politikasindaki siki durus 11 1
siirdiiriilecegini bildirdi. 10 - 9,38
Enflasyon ise, Subat ayinda zayiflama egili-
mini kaybetti. Bu donemde bir 6nceki yilin
ayni ayina gore %7,55 artan Tiiketici Fiyatlari
Endeksi'nde (TUFE), &nceki aylarda oldugu
gibi yine gida fiyatlarindaki artigin agirlikli etkisi
goraldd. Yillik bazda %13,7 oraninda yiikselen

TUFE Degisim Orani (%, Yillik)
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nunla birlikte, sirasiyla %7,5 ve %12,7 oran- 2013 2014 2015
larinda artan konut ile lokanta ve oteller fiyat- Kaynak: TUIK

lari da, yillik enflasyonu yukari yonlii etkileyen

énemli gruplar oldu. Ote yandan Ocak ayina

gére %0,71 oraninda artan TUFE’nin aylik Merkez Bankasi
yikselisinde gida ve ulagtirma fiyatlari yukari .

yonli etkileriyle 6ne cikarken, alkolli icecekler KOfIdOfda
ve tiitiin ile giyim ve ayakkabi gruplarinin asag Deg|§|k||ge G|tt|
yonlii katkida bulundugu dikkat cekti.
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Ti IVIveriIerine gore, Su-

bat ayinda ihracat bir
énceki yilin ayni ayina gére %13
oraninda digerek 10,5 milyar
dolar oldu. Subat ayinda en gok
ihracat yapan sektér 1,7 milyar
dolarla otomotiv olurken, bunu
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Kaynak: TiM ihracat Verileri

Parite ve Kar Etkisi
Ihracat Yavaslatl

1,6

Elektrik
Elektronik

sirastyla 1,3 ve 1,2 milyar dolar-
lik ihracatla, hazir giyim ve kon-
feksiyon ile kimyevi maddeler ve
mamuller sektorleri takip etti.
Bu dbénemde otomotiv ihracati
%6,9 oraninda yillik digtis kay-
dederken, hazir giyim ve kimya

13 11 4 gg
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Findiktan Geldi

Ti IVIveriIerine gore, Su-

bat ayinda en ¢ok ih-
racat yapilan ilk 5 iilke, Alman-
ya, ingiltere, Irak, ABD ve italya

oldu. Bu dénemde Almanya’ya
yapilan mal ihracati, bir 6nce-

ki yilin ayni ayina gére %11,8
oraninda gerilerken, lrak pa-
zarindaki disls de %26,7 ola-
rak gercgeklesti. Ayni dénem-
de ingiltere ve ABD pazarlari
ise, sirasiyla %5,1 ve %16,5

Ulkeler Bazinda ihracat (milyon $, ilk 10)
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Kaynak: TiM ihracat Verileri

IHRACATTAKi GELISMELER

iklimlendirme

ULKELER VE iLLER BAZINDA iHRACAT.

sektorleri ise sirasiyla %14,6 ve
%18,6 oranlarinda daralma ser-
giledi.

Ote yandan, Subat ayi ihracat
siralamasinda 4. sirada yer alan
celik sektorti %20,6 oraninda di-
siis yasarken, 5. ve 6. siralardaki

Sektorler Bazinda ihracat (milyar $, ilk 15 Sektor)

Madencilik
Findik
Miicevher
Cimento,
Cam

Ihracat Hizina En Bilyiik Katki

sahip olan elektrik-elektronik ve
tekstil sektorlerinde de, sirasiyla
%9,5 ve %14,7’lik gerileme ger-
ceklesti. Bu dénemde sektorler
genelinde en gliclii performans,
yillik %27,8 artig ile findik ve
mamulleri sektoriinde, en keskin
disus ise, ihracatt %21,9 oranin-
da gerileyen yas meyve ve sebze
sektoriinde gorildi.

Bu dogrultuda, Subat ayinda
yillik ihracat gelisim hizina en
olumlu katkiyr 0,4 yiizde puanla
findik ve mamulleri sektorii yap-
t1. ilgili dénemde toplam ihracat
gelisim oranini agagl yonli et-
kileyen sektorlerin baginda ise,
kimyevi maddeler ve mamuller
geldi. Sektor, Subat ayindaki
%18,6 oranindaki ihracat digti-
slyle, Tirkiye’nin toplam ihracat
hizini 2,2 puan olumsuz etkiledi.
Bu dénemde ihracatin asagi yon-
Iii hareket etmesinde, pariteden
kaynakli fiyat etkisi ve kar yagigl
etkili oldu.

oranlarinda biylime sergiledi.
italya’ya ihracat Subat ayinda
%15,7 ile distisind shrdirir-
ken, ote yandan, ispanya, Su-
udi Arabistan ve iran pazarlari
ise ¢ift haneli ihracat artigi kay-
dederek dikkat cekti.

Ulke  gruplan  baglaminda
ise, 2015 yihnin ilk 2 ayinda
AB (lkeleri, gegen yilin ayni
dénemine gére 1 puanlik ar-
tigla  Tdrkiye’nin ihracatinda
%46,9’luk bir paya sahip oldu.
Bu doénemde (ilke gruplar ara-
sinda 2. sirada gelen Ortadogu
da, paymni 1,2 puan artirarak
%21,4’e yikseltti. Buna kargi-
lik, Bagimsiz Devletler Toplulu-
gu (BDT) ve Afrika tlkelerinin
pastadaki paylar sirasiyla 1,9
ve 1,2 puan daralma kaydetti.

Kuzey Amerika ve diger Avru-
pa llkelerine yapilan ihraca-
tin payr bir énceki yilin ayni
doénemine gb6re sirasiyla 1 ve
0,4 puanhk artig kaydederken,
diger Amerika ve diger Asya
pazarlarinda dilim daralmalari
yasandi. Uzakdogu bdlgesi ise
bu donemde, payini 0,2 puan
artirdi.

En ¢ok ihracat yapan iller ara-
sinda ise, Subat ayinda ilk sirayi
yine istanbul alirken, Bursa ye-
niden 2.’lige yiikseldi. istanbul
ve Bursa bu donemde sirasiyla
4,64 ve 0,97 milyar dolarlik ih-
racat gergeklestirirken, Kocaeli
ise 0,91 milyar dolarla 3. sirada
yer aldi. Siralamada 4.1igu 0,64
milyar dolarla izmir, 5.1igi ise
0,51 milyar dolarla Ankara aldi.

Ingiliere ve : Ihracatta :Bursa
ABEPazarlar : ABve *Yeniden 2.
Siralamada : Ortadogu'nun : Sirada
Yiikseldi ¢ Payi Artiyor :
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TU i Kverilerine gore,

2015 Ocak ayinda
ihracat gecen yilin ayni ayina
gore %0,6 oraninda azalarak
12,3 milyar dolar oldu. Bu do-
nemde en yiiksek degerde ih-
racat gergeklestiren ilk iki fasil,
siraslyla %218 ve %18,5 oran-
larinda yillik artis kaydeden kiy-
metli metaller ve taglar ile mo-
torlu kara tasitlar oldu. %10,2
ihracat daralmasi gerceklesti-
ren makineler, Ocak ayinda 3.
sirada yer alirken, 4.1Gg0 ise
%11,8 diisiis kaydeden orme
giyim aldi. Ote yandan, bu dé-
nemde yillik toplam ihracat ge-
lisimine en biylik puan katkiy
9,4 gibi dikkat gekici bir puanla
kiymetli metaller ve taslar ya-
parken, onu, 1,8 puanla mo-
torlu kara tagitlari izledi. Ulusal
ihracat hizini en olumsuz etki-
leyen fasillar ise, demir-gelik ve

elektronik oldu.
A
& |
g

1

Altin Yeniden
Sahnede

Y

ithalat ise Ocak ayinda yillik
bazda %13,7 oraninda bir di-
slis sergileyerek, 16,6 milyar
dolar oldu. Bu dénemde en
yiiksek degerde ithalat yapan
fasillar, sirasiyla mineral ya-
kitlar ve yaglar, makineler ve
elektronik oldu. ithalat, s6z
konusu fasillarin ilk ikisinde
sirasiyla yillik %24,5 ve %13,2
azalirken, elektronikte ise %2,9
oraninda artti. Ocak ayinda it-
halatin gelisim hizina en blyik
katki hububat faslindan gelir-
ken, asag! yonli destek veren
gruplarin baginda ise mineral
yakitlar ve yaglar yer aldi.

Bu veriler dogrultusunda, dig
ticaret agigl Ocak ayinda yilhk
%37,5 oraninda bir diistsle 4,3
milyar dolar oldu. S6z konusu
dénemde ihracatin ithalati karsi-
lama orani da, dnceki yilin ayni
dénemine gore 9,8 puan artarak
%74,1 seviyesinde gerceklesti.
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Kaynak: TOIK
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sislemler agigi 2014
ca rIArallk ayinda 6,8
milyar dolar olarak gergeklesti.
Aralik ayi cari iglemler hesabl,
mal ve birincil yatirim kaynaklari
dengelerindeki sirasiyla 6,8 ve
0,9 milyar dolarhk agiklarla agagi
yonlii hareket ederken, hizmetler

dengesindeki 0,8 milyar dolarlik
fazladan olumlu etkilendi. 2014
yili genelinde ise cari acik, bir
onceki yila gore %29,1 oraninda
gerileme kaydederek 45,8 milyar
dolar oldu. Cari islemler acig
béylece, 2010°dan sonraki en
dislik seviyesini gerceklestirdi.

Aralik ayinda cari agigin finans-
mani ise, yeniden zayiflayan bir
goriinim verdi. Bu ddnemde
finans hesaplarina 2,2 milyar
seviyesinde net giris olurken,
net hata ve noksan kalemi ise
-1 milyar dolar olarak gergekles-
ti. Bu dogrultuda, Aralk ayinda

Cari Acik ve Finans Hesaplan (Milyar $)
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Finans Hesaplari

Kaynak: TCMB

Mart | 2015

Cari Islemler Agig

TCMB rezervlerinde 5,6 milyar
dolar ¢ikis kaydedildi. 2014 yili
bltininde ise, finans hesaplar
ve net hata ve noksan kalemle-
ri, sirasiyla 43,2 milyar ve 2,2
milyar dolar olarak gergeklesti.
Resmi rezervlerde de, 0,5 milyar
dolarlik bir ¢ikis gorildii

Cari Acik Son 4
Yilin En Diistik
Seviyesini Gordii

Finans Hesaplar
Aralik Ayinda
Zayiflad
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Bolgesi sanayi Gretimi
Eu rohm, Kasim ayi igin
asagi yonli revize edilerek %0,8'lik
bir diglise isaret ederken, Aralik
ayinda ise %0,2 oraninda daraldi.
Sanayi (iretiminin, yilin son ayinda

AVRUPA EKONOMISi

da enerji Uretimindeki digstisten
olumsuz etkilendigi gdzlendi. Ote
yandan, bélge ekonomisinin son
ceyrek biiyiime hizi agiklandi. Buna
gore, Euro Bolgesi 2014 yilinin son
ceyreginde hafif bir tempo kaza-

narak yillik %0,9 GSYH artigi kay-
detti. Bu donemde bdlgenin dnde
gelen ekonomilerinden Almanya
ve Ispanya sirasiyla %1,6 ve %2
biytirken, Fransa ise %0,2’lik dii-
siik bir performans sergiledi. italya

ekonomisi ise, %0,3 oraninda da-
raldi.

issizlik orani, 2014 Aralik ayi igin
%11,3 diizeyine revize edilirken,
yeni yilin ilk ayinda da diigisiine
devam ederek %11,2 olarak ger-

Euro Bilgesi Giiven Endeksleri (puan)

2013 2014 2015
o
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Kaynak: TradingEconomics

Euro Bilgesi Sanayi ve issizlik (%)
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issizlik Orani (sag eksen)

Kaynak: TradingEconomics

ceklesti. Bolgede bir stiredir iyileg-
me kaydeden tiiketici beklentileri
de, bu egilimini koruyor. Bu bag-

lamda Tiiketici Gliven Endeksi, Su-
bat ayinda ise -6,7 olarak gercek-
lesti. Reel Kesim Glven Endeksi

ise, bu donemde 0,07 puana geri-
ledi. Ote yandan, 2015'in ilk ayinda
%-0,6 diizeyine gerileyerek son 5

Euro Bdlgesi GSYH Biiyiime Hizi (%, Yillik)

yilin en digtik seviyesini kaydeden
tiiketici enflasyonu, Subat ayinda
%-0,3 olarak gerceklesti.

2 -
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Kaynak: TradingEconomics
Avrupall Euro Bolgesi Bélge Ekonomisi 2014
Tiketicinin Deflasyonu : Yl Genelinde %0,9
Umudu Artiyor Yavasladi Biiyiime Kaydetti
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AB Dsanayi liretimi 2015

yilinin ilk ayma %4,8
yillik artigla, hiz kazanarak girdi.
Piyasalardaki glivende ise, Subat
ayinda bir miktar bozulma var.
Tiketici Gliven Endeksi bu dogrul-
tuda 95,4 puan seviyesine geriler-
ken, Reel Kesim Giiven Endeksi de
diistisiine devam ederek 52,9 puan
oldu. Bunun yani sira, igsizlik orani
ise Ocak ayinda %5,7’ye yikseldi.
Ote yandan, FED kararlarinda bir
diger belirleyici unsur olan enflas-
yon, diisik seviyelerde direniyor.
Enerji fiyatlarindaki digiisin de
katkisiyla, tiketici enflasyonu Ocak
ayinda negatif kanada gecerek
%-0,1 oldu. Bu gelismelere paralel
olarak FED, faiz kararinda bir miid-
det daha sabirli olunacagina igaret
ederken, artinm karari yaklastigin-
da sozlii yonlendirmede degisiklik
yapilacagini agiklandi.

ABD'de IssiziikOtant
%5,7'ye Yikseldi

Tiiketici Enflasyonu
Negatif Geldi

FED Sabirli
Olacak

ABD EKONOMISI

ABD Giiven Endeksleri (Puan)
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Kaynak: TradingEconomics
ABD Sanayi Uretimi ve issizlik (%)
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m— Sanayi Uretimi Yilhk Bauyume Hizi

amm— jssizlik Orani

YUKSELEN

201 yih son c¢eyrek

blyume verileri,
gelismekte olan ekonomiler
icin aciklanmaya devam edi-
yor. Bu agiklamalar arasinda
en dikkat ceken ise, Hindis-
tan verileri oldu. Nitekim
Hindistan, GSYH hesaplama
yonteminde degisiklige gi-
derek, 2013 ve sonrasindaki
blyime oranlarini revize etti.
Buna bagh olarak, Hindistan
ekonomisinin 2014 yilindaki
GSYH gelisim hizi, 2. ve 3.
ceyrekler igin sirasiyla %6,5
ve %8,2 diizeylerine yiiksel-
di. Bunun yani sira, yilin son
ceyregindeki biyime orani

Subat‘Z{NB

ise, %7,5 olarak aciklandi.
Hindistan bdylece bu do-
nemde, Gin’den daha hizli bir
tempo sergilemis oldu. Ote
yandan Gin, ekonominin hiz
kaybini  6nlemek amaciyla,
tedbirler almaya devam edi-
yor. Bu dogrultuda para poli-
tikasi ve maliye politikasinda
hareketliligin devam edecegi
sinyali verilirken, Subat ayin-
da zorunlu kargilik oranlarin-
da indirime giden Gin Merkez
Bankasi, Mart ay1 basinda da
faiz indirimi karari ald1.

Giliney Afrika ise, yavas tem-
posunu sirdiriyor. 3. geyrek
gelisim hizi %1,6’ya yukar

EKONOMILER

Kaynak: TradingEconomics

yonli revize edilen G. Afrika
ekonomisi, son c¢eyrekte de
%1,3 oraninda yillik blyime
sergiledi. Bu donemde ma-
dencilik sektoriniin 4. kez tist
liste olmak lzere daralma-
ya devam etmesi, ekonomik
performansi olumsuz etkile-
di. Bunun yani sira, 3 geyrek-
tir devam eden elektrik, su ve
gaz Uretimi sektorindeki ge-
rileme de dikkat gekti. Tarim
ve balikgihkta artig gorilmek-
le birlikte bir miktar hiz kaybi
gbze carparken, insaat sekto-
riinde ise canlanma belirtile-
ri gozleniyor. Bu cercevede
yil genelinde %1,5 oraninda

GSYH artisi kaydeden G. Af-
rika ekonomisinin 2014’teki
digik performansinda, ma-
dencilik sektériinde yasanan
uzun grevler de rol oynadi.

Hindistan Son Ceyrekte Cin'i
Gecti

G. Afrika 2014 YilinyJ%1,5
Biiyiimeyle Kapadi



